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Griine Revolution am Bau

In der Kreislaufwirtschaft soll es weniger Verschwendung geben

Von Thomas Klein

Beim Kampf gegen den Klima-
wandel konzentriert sich die Dis-
kussion zumeist auf die Automo-
bilindustrie und den Energiesek-
tor. Dabei wird hiufig vergessen,
dass der Bauscktor zu den grf-
ten Verursachern von CO-Emis-
sionen zihlt. Laut einer Studie der
Internationalen  Energieagentur
entfielen 2018 rund 36 Prozent des
globalen Kohlenstoffdioxidaussto-
Bes auf die Bauwirtschaft und den
Unterhalt von Gebiuden. Allein
die Herstellung von Baustoffen wie
Stahl, Zement und Glas war fiir
rund elf Prozent der Emissionen
verantwortlich.

Das hohe Aufkommen von CO,
liegt auch an der derzeit vorherr-
schenden Herangehensweise an
Bau- und Abbruchprojekte: Er-
reicht ein Gebiude das Ende sei-
ner Nutzungsdauer, wird es heute
in der Regel abgerissen, und der
Bauschutt wandert auf Deponien.
Da liegt die Schlussfolgerung na-
he, dass man die Bestandteile von
Gebéuden nicht mehr als Weg-
werfartikel betrachten sollte, son-
dern als wertvolle Ressourcen, die
man wiederverwerten kann. Die-
sem Grundprinzip folgt die soge-
nannte  Kreislaufwirtschaft oder
«Circular Economy*. Fiir Charles-
Albert Florentin, Clustermanager
CleanTech bei Luxinnovation, ge-
héren dazu neben der okologi-
schen Konzeption wie die Ver-
wendung von umweltfreundliche-
ren Materialien und eine verlin-
gerte Lebensdauer von Bauteilen
und Immobilien auch neue Kon-
zepte fiir eine flexiblere und effi-
zientere Nutzung von Gebéduden.
»Man konnte die Auslastung von
Immobilien verbessern, die nicht
immer belegt sind. Zum Beispiel
konnten Biirokomplexe am Wo-
chenende als Riume fiir soziale
Aktivititen wie Kunstausstellun-
gen benutzt werden®, sagt er. Vor-
aussetzung dafiir wire, dass die
Gebiude flexibler und modular ge-
plant werden. ,Ein weiterer An-
satz wiirde darin bestehen, einen
geschlossenen Kreislauf firr Bau-
materialien zu erzeugen, in dem
Rohstoffe nicht mehr entsorgt wer-
den miissen®, so Florentin.

Wiederverwendbare Bauteile

Auch wenn das Prinzip noch inden
Kinderschuhen steckt, gibt es im
Land einige Forscher und Unter-
nehmen, die bereits Konzepte fiir
die ,Circular Economy* in der Bau-
branche ausarbeiten und anwen-
den. Einer davon ist Christoph
Odenbreit, Lehrstuhlinhaber des
JArcelorMittal Chair of  Steel
Construction® an der Uni Luxem-
burg. Er arbeitet gemeinsam mit
mehreren Partnern in Industrie
und Forschung an einem Baukas-
tensystem fiir modulare und wie-
derverwertbare Bauteile.

Im Zentrum dieses Ansalzes
steht die Stahlverbundbauweise.
Bei dieser Methode bildet eine
Stahlkonstruktion - vergleichbar
mit dem Skelett im menschlichen

Kdrper - das statische Grundge-
riist, an das dann weitere Kompo-
nenten wie Decken oder Fassa-
denclemente angebracht werden.
In dem neuentwickelten Baukas-
tensystem sind die Stahlbauteile
aber von Anfang an so ausgelegt,
dass sie am Ende des Lebenszy-
klus eines Gebiudes wieder de-
montiert, abtransportiert und beim
nichsten Bauvorhaben wieder ein-
geselzt werden konnen.

Dazu entwickelten Odenbreit
und sein Team ein System, in dem
die Stahlkomponenten des Grund-
gerists  nicht  aneinanderge-
schweiflt oder vernietet werden,
sondern  ausschlieflich  ver-
schraubt. ,Fin bisschen funktio-
niert das wie ein [IKEA-Bausatz. So
konnen beispielsweise die Stahl-
trager nach 20 Jahren wieder aus-
gebaut und bei einem anderen Bau-
projekt verwendet werden®, er-
klirt er. Die Qualitiit und Tragfi-
higkeit der Stahlkomponenten

@ Die Idee der

® Circular
Economy* wird die
Baubranche

verdndern.
Charles-Albert Florentin, Luxinnovation

bleiben auch nach so langer Zeit
noch intakt. ,Schauen Sie sich zum
Beispiel die Triger der Berliner
S-Bahn an. Da fahren seit 1890 Zi-
ge driiber. Materialermiidung ist
im normalen Hoch- und Biirobau
kein Thema*, sagt er.

Eine besondere Herausforde-
rung war es, das Schraubsystem so
zu konzipieren, dass es den glei-
chen Belastungen standhilt wie
Gebidude, die in der herkommli-
chen Bauweise errichtet wurden.
Dazu haben er und sein Team die
Konstruktionen ausgiebig in dem
eigens aul Material- und Bauteil-
forschung ausgerichteten Labor
der Uni auf dem Kirchberg getes-
tet. ,2Wir haben die Triigerkons-
truktion mit einer mechanischen
Presse einer Last von bis zu hun-
dert Tonnen ausgesetzt. Die Pres-
se war dann irgendwann an ihrer
Leistungsgrenze, und trotzdem hat
unser System gehalten®, versi-

chert Odenbreit. Obwohl so in Ex-
perimenten und Computersimula-
tionen die Gleichwertigkeit dieser
JKEA-Bauweise* mit den konven-
tionellen Methoden gezeigt wer-
den konnte, ist es noch ein weiter
Weg, bis das System tatsiichlich in
Bauvorhaben eingesetzt werden
kann. Denn die Regulierung im
Baugewerbe ist streng. .Da das
Prinzip ganz neu ist, miissen erst
noch die entsprechenden Normen
ausgearbeitet werden, die dann
von den jeweiligen Behdrden und
den Gebiudeversicherungen ak-
zepliert werden®, saglt Odenbreil.

Wenn es aber erst mal so weit
ist, kann mit der Methode eine
enorme Menge an CO; eingespart
werden. ,Wenn wir es schaffen,
dass 60 Prozent der Bauteile wie-
derverwendet werden, konnen wir
die Emissionen im Vergleich zur
herkdmmlichen Bauweise um die
Hilfte verringern®, sagt er. Das
Projekt mit dem Namen ,Reduce®,
in dem das das Prinzip entwickelt
wurde, ist jetzt fiirs erste abge-
schlossen, aber Odenbreit arbeitet
schon an verschiedenen An-
schlussvorhaben. Gemeinsam mit
dem Industriepartnern Arcelor-
Mittal, der Baufirma Prefalux aus
Junglinster und dem finnischen
Holzlieferanten Metsi Wood su-
chen die Forscher nach weiteren
Wegen, CO,-Emissionen im Bau-
sektor zu reduzieren und eben-
falls wiederverwendbare Holzele-
mente einzusetzen.

Neue Geschiftsmodelle
Diese ,zirkulire” Bauweise wird
auch fiir die Hersteller neue Ge-
schiftsmodelle ermoglichen. Statt
die Bauteile nur zu verkaufen und
dann irgendwann den Bauschrott
vielleicht einzusammeln und wie-
derzuverwerten, kinnten sie kiinf-
tig die Komponenten an die Bau-
herren nur fiir die Lebensdauer des
Gebiudes vermieten. Wird das Ge-
biude dann nach einigen Jahrzehn-
ten demontiert, endet der Miet-
vertrag und die Hersteller sam-
meln einen grofen Teil ihrer Bau-
stoffe wieder ein.

Eine dhnliche Idee verfolgt auch
das Wirtschaftsministerium. Dort
wurde kiirzlich das  Projekt
JFacade as a Service* angestofen,
das das Prinzip ,Software as a Ser-
vice* aus der IT-Branche auf die

Das Bausatzsystem soll es ermdglichen, Stahltrdger nach Jahrzehn-

ten zu demontieren und wiederzuverwenden.
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Bei dem Pilotprojekt in Wiltz
testete Heliosmart seine
selbstentwickelte ,zirkuldre®

Bauweise. Foto: Heliosmart

Bauindustrie iibertragen méchte.
So ist das Ministerium, nach Er-
arbeitung eines Kostenmodels, aul
der Suche nach moglichen Pilot-
projekten und Industriepartnern,
um das Konzept weiterzuentwi-
ckeln, wie Gebiudefassaden nicht
mehr als Bauelemente behandelt
werden, die einmalig angebracht
und dann irgendwann verschrot-
tet werden, sondern als eine Art
bestindige Dienstleistung, inklusi-
ve Servicevertrigen, die Reini-
gung, Wartung und Ausbesserun-
gen beinhalten konnten. ,Einer-
seits ist das fiir die Hersteller eine
stetige und verlissliche Einnah-
mequelle, andererseits erhdht das
ihre Motivation moglichst langle-
bige und qualitativ hochwertige
Materialien zu verwenden®, sagt
Jérome Petry, Projektleiter fiir In-
dustrie, neue Technologien und
Forschung im Wirtschaftsministe-
rium.

Solche Modelle nach dem Bau-
kastenprinzip wiirden auch mehr
Flexibilitit in der Stadtplanung be-
deuten. ,Wenn ich zum Beispiel in-
nerstadtisch eine Bauliicke habe
und weif, da kommt in fiinf Jah-
ren ein Hochhaus hin, kann ich da
fir die Zwischenzeit ein Parkhaus
errichten und betreiben. Wenn al-
le Baugenehmigungen fir das
Hochhaus erteilt sind, demontiere
ich das Parkhaus wieder. Das hit-
te sich dann, je nach Lage, nach ein
bis zwei Jahren schon amorti-

siert’, sagt Odenbreit. Ahnlich
kénnten Schulen, Kindergirten
oder Krankenhduser je nach ver-
dndertem Bedarf relativ problem-
los wachsen oder schrumpfen.

Aber um solche neuartigen Ge-
schiftsmodelle umsetzen zu kin-
nen, muss zunichst eine entspre-
chende Infrastruktur aufgebaut
werden, ,In Zukunft miissen wir
an einer digitalen Datentechnik
arbeiten, mit der festgehalten wer-
den kann, welche Komponenten in
welchem Gebidude verbaut sind*,
erklirt Odenbreit. Wenn das Sys-
tem erst einmal ausgereift ist,
konnte zum Beispiel jeder Triger
mit einem RFiD-Chip oder einem
Barcode versehen sein, damit man
ihn eindeutig zuordnen kann. ,Von
jedem Gebiiude wird es dann am
Computer einen digitalen Zwil-
ling' geben* Auf diese Weise be-
hilt zum einen der Hersteller einen
Uberblick dariiber, wo sich seine
Bauteile gerade befinden. Zum an-
deren kann er so auch immer wie-
der die technischen Eigenschaften
oder die Historie der Verwendung
nachschauen, zum Beispiel, ob sie
besonderen Belastungen ausge-
setzt waren und somit fiir be-
stimmte Anwendungen nicht mehr
in Frage kommen kénnen.

Erste Pilotprojekte

Es ist aber noch ein weiter Weg,
bis solche Modelle auf breiter Front
cingesetzt werden kénnen. ,Eine
Herausforderung wird sein, den
richtigen Preis zu bestimmen,
wenn man Gebiudeteile profitabel
vermieten will. Damit gibt es in der
Praxis noch wenig Erfahrung.

Wie kalkuliert man beispielswei-
se den Wertverlust von Bauteilen
oder deren Restwerl iiber einen
Zeitraum von 20 oder 50 Jahren?*,
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sagt Florentin. Wihrend viele die-
ser Ideen noch Zukunftsmusik sind,
setzt die Firma Heliosmart aus
Windhof bereits erste Projekte
nach den Prinzipien der Kreislauf-
wirtschaft um, So stellte das Unter-
nehmen ein Pilotprojekt mit sechs
Wohneinheiten in Wiltz 2018 nach
nur fiinf Monaten Bauzeit fertig.
.Wir versuchen, nur Bauteile zu
verwenden, die natiirlichen Ur-
sprungs sind oder die mehrmals be-
nutzt werden konnen“, erklirt
Charles-Antoine de Theux, der Ge-
schiftsfithrer des 2011 gegriinde-
ten Unternehmens, ,Das heift,
wenn das Gebdude irgendwann ab-
gebaut werden muss, werden die
Elemente gleich sortiert und wie-
derverwendel, anstatl entsorgt
oder verschrottet zu werden.”

So hat das Unternehmen eine
Vereinbarung mit dem Hersteller
von Holzbdden Tarkett, der zuge-
sagt hat, dass er die gelieferten Bau-
elemente nach 20 Jahren wieder zu-
riicknimmt und wiederverwendel.
Daher setzt Heliosmart dhnlich wie
Christoph Odenbreit bei der selbst
entwickelten Bauweise vor allem
auf Schraubsysteme. ,Wir verwen-
den Beton so wenig wie moglich.

Charles-Antoine de Theux

Zum einen, weil Beton sehr viel
CO; verursacht. Zum anderen aber
auch, weil die Demontage schwie-
riger wird, wenn alles in Beton ge-
gossen ist. Daher versuchen wir
auch, nach Moglichkeit iiberhaupt
keinen Klebstoff zu benutzen, um
die Bauelemente zu verbinden®, so
de Theux. ,Dieses Prinzip ist nicht
nur kologisch sinnvoll, sondern
auch wirtschaftlich, wenn man be-
denkt, wie sehr die Preise fiir Roh-
stoffe steigen.” Dass eine Bauwei-
se, die besser fiirr den Planeten ist,
nicht unbedingt schlechter fiir den
Geldbeutel sein muss, konnte das
Unternehmen mit seinem Pilotpro-
jekt in Wiltz zeigen. .Der Miet-
preis dort liegt etwa 25 Prozent
unter dem von Statec ermittelten
Marktpreis®, betont de Theux.

Charles-Albert Florentin rech-
net damit, dass durch die Idee der
»Circular Economy* in den nichs-
ten fiinf Jahren groRe Verinderun-
gen auf die Baubranche zukom-
men. ,,Unsere Marktinformations-
abteilung nimmt an, dass bis 2030
mehr als 500 000 Quadratmeter in
Gebéduden in Luxemburg Elemente
der Kreislaufwirtschaft aufweisen
werden®, sagl er.

Schulden-Tsunami

Anleiherenditen verunsichern Aktienkadufer

Von Walter Pfaeffle (New York)

US-Investoren haben dazugelernt:
Anleihezinsen zihlen eben doch.
Trotz einer weiteren Serie von
positiven Konjunkturdaten drii-
cken steigende Renditen die Ak-
tienkurse nach unten. In der neu-
en Handelswoche seht vor allem
die Entwicklung am Arbeitsmarkt
im Fokus.

Steigende Zinsen reflektieren
die Inflationserwartungen der
Mirkte. Nur: Bis Mitte der ver-
gangenen Woche hatten Experten
das Inflationspotenzial noch als
moderat eingeschitzt. Dennoch
wichst bei vielen Anlegern die
Sorge, dass der Renditenanstieg
zumindest ein vorlufiges Ende der
Aktienhausse einliduten konnte.

Der Leitindex Dow-Jones fillt
auf Wochensicht um 1,8 Prozent
auf 30932 Punkte, der S&P-500
verliert 2,4 Prozent auf 3 811, der
Technologicindex Nasdaq 4,9 Pro-
zent auf 13192. Hochflieger wie
Apple, die Google-Mutter Alpha-
bet und Netflix sind plotzlich nicht
mehr gefragt. Gleichzeitig notiert
die Rendite auf 10-jahrigen
Treasury-Anleihen laut der Firma
Tradeweb am Freitag bei 1,459 Pro-
zent, Das liegt zwar etwas unter
dem Stand des Vortages, der Fe-
bruar-Zuwachs von 0,3 Prozent ist
jedoch der héchste in einem Mo-
nat seit November seit 2016, so
Tradeweb.

Inflationsangst

Selbst Beschwichtigungen der No-
tenbank Federal Reserve versagen
neuerdings als Beruhigungspille.
Fed-Chef Powell hatte bei Kon-
gressanhorungen erklirt, die No-
tenbank werde an ihrem Niedrig-
zinskurs solange festhalten, bis
sich Arbeitsmarkt und Gesamtkon-
junktur spiirbar verbessert hitten.

Auch an seinen Wertpapierkiu-
fen werde der Federal Reserve auf
absehbare Zeit festhalten, um die

Das von US-Prisident Joe Biden vorgeschlagenen Konjunkturpaket
gegen dic Coronakrise hat cinen Umfang von 1,9 Billionen US-Dol-

lar; der Senat muss noch zustimmen.

Wirtschaft nach der Corona-Pan-
demie anzukurbeln, so Powell. Die
grundlegende Sorge bleibt jedoch
bestehen.

Das Wall Street Journal bringt
es in einem Leitartikel am Freitag
auf den Punkt: Die Mirkte sehen
mit dem von US-Prisident Joe Pri-
sident Biden initilerten Konjunk-
turpaket insgesamt einen Vier-Bil-
lionen schweren Tsunami an
Schulden kommen.

Eine weitere Inflationsquelle
sieht das Wall Street Journal dar-
in, dass das Angebol der Unter-
nehmen nicht in der Lage sein wer-
de, einen Nachfrageboom nach der
Pandemie zu befriedigen.

Auch in der neuen Handelswo-
che diirften Inflationssorgen das
bestimmende Thema bleiben, wo-
bei der US-Arbeitsmarktbericht
fiir Februar im Fokus der Investo-
ren stehen diirfte. Volkswirte er-
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warten einen Zuwachs von
200000 neuer Stellen, nach nur
40 000 im Januar. Einen Hinweis
auf die Entwicklung am Arbeits-
markt liefert bereits am Mittwoch
der private ADP-Bericht, der einen
Anstieg von 230 000 Stellen sieht.

Gleich zu Beginn der Woche
gibt der Konjunkturbericht der US-
Chefeinkiufer fiir Februar einen
Einblick in die Entwicklung der
verarbeitenden Industrie. Es wird
keine wesentliche Veranderung
gegentiber Januar erwartet. Das
.Beige-Book” der Federal Reserve
iiber die wirtschaftliche Entwick-
lung in den zwolf Federal-Reser-
ve-Regionen folgt am Mittwoch.
Mit den Ergebnissen von Zoom Vi-
deo (Montag), Hewlett-Packard
(Dienstag) und Broadcom und Co-
sco (Donnerstag) neigt sich die Be-
richtssaison fiir das Schlussquar-
tal 2020 dem Ende zu.

Kurzer Renditeschock

Turbulente Woche an den Rentenmérkte

Betlin. Die Aussichten auf ein bal-
diges Hochfahren der Wirtschaft
verstirkten sich in den letzten Fe-
bruartagen. Die wirtschaftliche
Aktivitdt wird nach Ansicht von
Experten an den Zins- und Kredit-
mirkten im zweiten Quartal einen
deutlichen Schub erhalten, Die In-
vestoren wenden sich von Zins-
papieren ab, da sie mit einer we-
sentlichen Verbesserung rechnen.

Zur Wochenmitte kam es zu hef-
tigen Kursverlusten bei finf- bis
zehnjihrigen Treasury-Notes.
Ausgelost durch eine Verkaufswel-
le, fiel der Kurs fiir die richtungs-
weisende Zehnjihrige zwischen-
zeitlich um mehr als zwei US-Dol-
lar. Im gleichen Moment verzeich-
nete der Handel eine Rendite von
1,55 Prozent und damit den hichs-
ten Stand seit dem Frithjahr 2020.
Nach Aussagen von Hindlern wur-
den viele Investoren durch Glatt-
stellungen von Kunden bei den
Terminkontrakten auf die zehn-
jahrige Treasury-Note auf dem
Hfalschen Fuf® erwischt. Namhaf-

te Glattstellungen in dem Mirz-
Kontrakt hiitten viele Anleger da-
zu veranlasst, grofe Milliardenbe-
trige abzustofien. Geriichteweise
war von einem Volumen von bis
50 Milliarden US-Dollar zu hiren.
Das habe zur Verunsicherung bei-
getragen. Am spiten Donnerstag
relativierte sich die Kursbewe-
gung, so dass am Kassamarkt er-
heblich  Riickkiufe beobachtet
werden konnten. Die Verzinsung
der richtungsgebenden Zehnjihri-
gen ermifigte sich bis zum Frei-
tagsschluss wieder auf 1,44 Pro-
zenl. Der Markt hat den Schock
vorerst gut verdauen kinnen.

Verschuldete Unternehmen

Wegen der langen Lockdown-Pha-
se und den erheblichen
Beeintrachtigungen bei nordame-
rikanischen Firmen ist 2021 mit
einem deutlichen Anstieg der Plei-
ten zu rechnen. Fiir die Gesell-
schaften, die mit dem Riicken zur
Wand stehen, wird es immer
schwieriger am Kapitalmarkt Gel-

der zu erhalten. Unternehmen mit
LInvestment Grade“-Rating leiden
naturgemiss weniger unter dem
Abschwung. Sie hatten 2020 An-
leihen im Rekordvolumen bege-
ben, nun halten sie sich zu Beginn
2021 wie erwartet zuriick, Die Aus-
gabe neuer Anleihen saldiert um
auslaufende Anleihen betrigt mit
48 Milliarden Dollar knapp 50 Pro-
zent niedriger als im Vorjahres-
zeitraum. Insgesamt kdnnten die
Neuemissionen 2021 im Jahresver-
gleich rund 30 Prozent geringer
ausfallen, da sich die Unternch-
men vermehrt auf die Sanierung
ihrer Bilanzen durch die Verrin-
gerung der Verschuldung konzen-
trieren werden.

Das geringe Angebot und die
wegen der anhaltenden Rendite-
jagd weiterhin hohe Nachfrage
diirften zwar dazu beitragen, dass
sich Investment Grade“-Anleihen
in diesem Jahr besser entwickeln
werden als US-Staatsanleihen und
sich die Risikoaufschlige etwas re-
duzieren. AM



